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GLOBAL: Mercados rebotan tras las recientes bajas producto de los temores
de desaceleracion global

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban en alza (en promedio +0,5%), rebotando tras las recientes bajas, mientras los
inversores se mantienen atentos a los mercados de bonos.

El rendimiento de los bonos del Tesoro a 3 meses superé al retorno del Treasury de 10 afos, lo que generalmente se
percibe como un signo de una recesién inminente. Incluso, el mercado estima que la Fed podria realizar uno o mas
recortes en la tasa de interés (seguramente en 2020) para ayudar a la economia.

El indice VIX caia esta mafiana a 15,76 puntos porcentuales.

El indice de actividad de la Fed Chicago incrementé su nivel negativo en febrero, pero menos de lo esperado. Hoy se
espera una caida del indice manufacturero Richmond de marzo, pero el indice de confianza del consumidor del
Conference Board mejoraria a 132,5 puntos.

Las principales bolsas de Europa subian en promedio +0,4%, recuperandose de las tltimas bajas, mientras los inversores
se enfocan en noticias corporativas.

En relacién al Brexit, el Parlamento del Reino Unido voté para tomar el control del proceso de salida de la UE,
quitandoselo al Gobierno de la Primera Ministra Theresa May. Asi, los legisladores britanicos podran establecer un
calendario para el debate y las votaciones posteriores, que se espera que tengan lugar el miércoles, sobre resultados
alternativos para el acuerdo de retiro de la UE.

En Alemania, la confianza del consumidor sufrié un retroceso en abril, al igual que la confianza de fabricacidn de Francia
de marzo. Por su parte, el PIB francés mejoré en la revision final del 4°T18 (1% YoY vs 0,9%).

Los mercados asiaticos terminaron dispares, con el indice Nikkei de Japdn rebotando +2,1%, mientras que el indice
Shanghai Composite cay6 -1,5%.

El indice de precios al productor de servicios de Japén en febrero mostré una leve aceleracion, en linea con lo esperado
(1,7% YoY vs 1%).

El dolar (indice DXY) caia levemente (-0,07%), tomando ganancias tras la suba de ayer. Los inversores estan reevaluando
los riesgos de una desaceleracién aguda en la economia global.

El yen cotizaba en baja (-0,35%), al tiempo que se moderan los riesgos econdmicos globales que llevan a los operadores
a desarmar posiciones de cobertura.

La libra esterlina subia +0,26%, mientras el Parlamento britanico ahora tiene la oportunidad de intentar acordar un
acuerdo con lazos mas estrechos con la Unién Europea para concretar el Brexit.

El petréleo WTI subia +1,26%, mientras aminoran los temores de desaceleracién econémica global. Los recortes de
suministro de la OPEP, las sanciones de EE.UU. y un nuevo apagén en Venezuela restringen la oferta.

El oro bajaba -0,64%, luego de alcanzar un maximo de un mes en la sesién anterior, ya que una leve recuperacién en los
mercados de acciones y los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. redujeron la demanda del metal.

La soja caia -0,21%, al tiempo que contindan las negociaciones comerciales con China y se moderan las perspectivas de
recesion global.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraban leves incrementos, al tiempo que los inversores esperan la
publicacién de nuevos datos econdmicos y subastas del Tesoro. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,445%.

Los retornos de Europa mostraban subas (principalmente en el Reino Unido), en linea con los Treasuries de EE.UU.

TESLA (TSLA): RBC Capital Markets redujé su precio objetivo en las acciones a de USD 245 a USD 210, debido a una
demanda reducida y los problemas de entrega en el extranjero de su Modelo 3.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares recortaron pérdidas iniciales en el exterior, pero
cerraron con ligeras bajas

Los bonos en ddlares que operan en el exterior sobre el final de la jornada de ayer recortaron la tendencia negativa inicial
y cerraron con ligeras bajas.

En este sentido, el retorno de los bonos de Argentina a 10 afos cerré en 9,761%, subiendo 1,4 bps en relacién al dia
anterior, después de testear un valor maximo intradiario de 9,873%. En el dia de hoy el rendimiento opera con una baja
de 1,6 bps a 9,746%.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerré en 768 puntos basicos (5 unidades mas respecto al viernes).

En la BCBA, los principales bonos soberanos en délares que cotizan en pesos cerraron con precios mixtos, a pesar que el
dolar mayorista termind en alza.

Hoy Hacienda licitard Letes en ddlares a 210 dias (vencimiento el dia 25 de octubre), por un monto méaximode USD 600
M (vencen USD 763 M). También colocard Letras en pesos ligadas al CER (Lecer) a 185 dias (con vencimiento el 30 de
septiembre) y reabrira Lecaps a 91 dias de plazo (vencimiento el 28 de junio), por un monto de ARS 45.000 M (vencen ARS
37.280 M). El ingreso de ofertas finaliza hoy a las 15 horas y luego se procederd a la subasta de los titulos.

El BCRA convalidé una suba en la tasa de interés de referencia, después que colocé en dos tramos Letras de Liquidez
(Lelig) a 7 de plazo por ARS 183.326 M, a una tasa promedio de 66,827%, es decir 17,2 puntos bdsicos mas respecto al
corte del viernes. En la primera licitacion, el Central subasté Lelig por un monto de ARS 89.523 M, con una tasa promedio
de corte de 66,758% y un retorno maximo de 67,2%. En la segunda subasta, el monto adjudicado fue de ARS 93.803 M a
una tasa promedio de corte de 66,892%, y una tasa maxima de 67,2%.

El Tesoro cancel6 un repo que habia pactado con el banco ICBC para cubrir necesidades de financiamiento de corto
plazo. Segun la prensa, el préstamo original por cerca de USD 500 M vencia en el préximo mes y ya habia sido amortizado
en parte. El pago de ayer fue por USD 356 M (capital mas intereses). Este pago generd una importante caida de las
reservas.

Aluar busca emitir bajo ley argentina Obligaciones Negociables (ONs) por un monto de USD 100 M a un plazo de 5 afos.

RENTA VARIABLE: Tras la baja del viernes, el S&P Merval inicié la semana con
un repunte de 1%

Tras la fuerte baja del viernes generada por una mayor aversion al riesgo, el mercado local de acciones mostré un repunte
de 1% el lunes, aunque se observé una elevada selectividad en parte por la incertidumbre politica local de cara a las
elecciones de octubre, y ante los temores a una desaceleracién de la economia global.

Asi es como el indice S&P Merval se ubicé en los 33.166,32 puntos, tras testear un maximo intradiario de casi 33.500
unidades.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé ayer los ARS 852,9 M, por debajo del promedio diario de la ultima
semana. En Cedears se negociaron ARS 16 M.

Las acciones que mas se destacaron al alza fueron las de: Grupo Financiero Galicia (GGAL), Central Puerto (CEPU), Banco
Francés (FRAN), Telecom Argentina (TECO2), Grupo Financiero Valores (VALO) y Banco Macro (BMA), entre las mas
importantes.

Sin embargo, terminaron en baja: Transener (TRAN), Transportadora de Gas del Norte (TGNO4), Sociedad Comercial del
Plata (COME) y Aluar (ALUA), entre otras.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Venta de inmuebles cay6 35,9% YoY en enero

El Colegio de Escribanos portefio dio a conocer que la cantidad total de escrituras de compraventa de inmuebles en la
provincia de Buenos Aires registré en febrero una caida de 35,9% YoY. Sin embargo, en comparacion con enero del
presente afo, los actos aumentaron 38,8% en cantidad y en términos de montos totales de hipotecas cayeron 26,3%
MoM.

Retrocede la actividad industrial en términos interanuales (UIA)

Segun la UIA, la produccién industrial subié en enero 1,5% MoM, pero cayé 7% YoY, abarcando casi todos los rubros de
la industria con la excepcidon de metales basicos. En ese sentido, este resultado se debié al desempefo del rubro
automotriz que cayé 32,3% YoY, debido a las paradas programadas de planta y vacaciones, pero también por menores
ventas, tanto en el mercado interno como externo. Industria textil bajé 27,9% YoY y minerales no metalicos -17,9% YoY.

Caen en enero ventas en shoppings y supermercados (INDEC)

Segun el INDEC el consumo en supermercados cay6 en diciembre 10,5% YoY y en los centros de compra 15,1% YoY, en lo
que fue la séptima baja consecutiva para ambas categorias. Las ventas en los centros de compra alcanzaron en enero un
total de ARS 5.966 M medidos a precios corrientes, mientras que en supermercados sumaron un total de ARS 45.485 M.

IED récord en febrero

El BCRA dio a conocer que la Inversion Extranjera Directa (IED), sumo en febrero USD 725 M siendo su valor mas alto de
nueve meses, revirtiendo el flujo negativo y dejando un saldo neto de USD 175 M. La reversidn de los ddlares financieros
fue la principal causa por la que el tipo de cambio se disparé mas de 100% durante el afio pasado, luego que el Gobierno
eliminara por completo cualquier traba para el ingreso y la salida de los flujos especulativos.

DAPSA anuncia inversiéon por USD 30 M

La Destileria Argentina de Petréleo (Dapsa) presenté su plan de inversiones por USD 30 M durante los préximos 24 meses
para lanzar una red de 350 estaciones de servicio. El objetivo de la firma es contar con presencia en 12 provincias y un
control inicial del mercado nacional de combustibles del 2,5% del total.

Tipo de cambio

Después de un inicio en baja y contrario a la tendencia de otras monedas de la Regién, el délar minorista terminé ayer
con una suba de 17 centavos para ubicarse en ARS 43,01 para la punta vendedora, mostrando su quinta rueda
consecutiva de alzas. Esto se dio a pesar que el Banco Central convalidé una nueva suba de la tasa de interés de
referencia. En el mercado mayorista, la divisa gané el lunes 28 centavos y se ubicé en ARS 42,08 vendedor, en momentos
claves para el Gobierno dado que aguarda un nuevo desembolso de délares por parte del FMI para evitar sobresaltos en
la cotizacién.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales finalizaron en USD 67.504 M, cayendo el lunes USD 356 M tras la cancelacion del préstamo
repo con el ICBC por USD 500 M.
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